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. VHS Turnov

Objem volnych zdrojui: od 10 mil. Ké

Investi¢ni horizont: meésice — roky podle vybrané strategie (indikativni vynosy uvadime v horizontu jednoho roku)
Likvidita: 10 dni

Rizikovy profil: ddraz na konzervativni investi¢ni strategie, moznost individualnich tprav

Tato pfiloha tuvodni nabidky sluzeb CSOB AM popisuje moznosti, produkty a postupy vhodné pro zhodnoceni finanénich rezerv nad
ramec béznych depozitnich produktt prostrednictvim individualniho portfolia. Pfedpokladame spiSe konzervativnéj$i pfistup a moznost
dal$iho pfizplsobeni Vasim moznostem, potiebam a preferencim.

Poskytované sluzby a smluvni ramec spoluprace

Spoluprace probihd s vyuzitim specialniho Gétu u CSOB (AM uéet), k némuz ma CSOB AM dispoziéni pravo. Portfolio pak fidime podle
Smlouvy o obhospodarovani cennych papird, jejiz Statut portfolia vymezi zavazné investiéni limity, urcujici investi¢ni strategii. Veskeré
prostiedky klienta ziistavaji stale jeho majetkem, at' uz na zminéném bézném Uctu (penize) nebo majetkovych uctech (cenné papiry).
CSOB AM poskytuje informace o stavu a vykonnosti portfolia i podklady k Gétovani o jednotlivych investiénich nastrojich prostfednictvim
mésicnich vypisl, podrobnéjsich zprav i osobnich prezentaci. Objem portfolia miize pribézné kolisat dle potfeb klienta; standardni lhitou
pro vybér hotovosti je 10 dnu. Poplatkova struktura odrazi objem i vykonnost portfolia (pfidanou hodnotu spravce).

Konzervativni zaklad portfolia: penézni trh a trh dluhopist

PFi dnesni Urovni sazeb neni vyhodna orientace na nejkrat$i nastroje penézniho trhu ¢i statni emise. PFi vybéru dluhopisti vychazime ze
smluvnich limitd a predpokladané potfeby hotovosti ze strany klienta. Dostupné vynosy pak odrazeji dobu splatnosti a kredibility emitenta,
projevuiji se i oéekavani dalSiho vyvoje. (Nezbytna likvidita portfolia vychazi ze splatnosti dluhopisti i mozZnosti je podle potfeby prodat.)

Dostupné vynosy
Vynosova kiivka CZK, EUR, USD: vynos vs. splatnost a kredibilita emitenta (rating)

ER Nemecko €AA €A €BBB USA $AA $A sees 00 $ BBB
025 074 023 020 012 028 08 095 138
039 064 017 -0,13 005 049 090 1,01 1,44 4,00

054 061 016 012 002 064 099 112 156
067 086 012 007 003 079 119 134 18 300
036 -066 009 003 009 09 138 156 213
021 061 003 004 017 111 156 174 237
022 051 006 013 028 131 176 193 261
009 -048 017 024 039 144 196 211 284
007 -040 027 035 051 158 214 220 306 1,00
026 -029 039 046 063 1,67 230 244 324

023 016 050 058 076 176 245 25 340 o
030 -002 060 069 087 186 259 275 356
057 014 101 107 127 216 314 350 419

zdroj: €508 AM, Data: 20.9.2016 Bloomberg ™
3Mm 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 15Y

Pro investice CZK jsou vedle korunovych vyuzitelné i dluhopisy v cizich mé&nach — po zajisténi ménového rizika. Naklady zajisténi kolisaji od
0% (aktualné pro €) az do 0,80% p.a. ($). Jednotlivé dluhopisy vyuzivdme pfimo nebo prostfednictvim fondd, jejichz portfolia svymi parametry
také indikuji dostupné vynosy, zde podle investicniho horizontu a zaméreni portfolia, resp. fondu (data k 9.9.2016, resp'k 31.8.2016):

KBC Money CZK ALPHA 0,37 roku / 0,43% p.a. tydny — mésice

KBC Money CZK OMEGA 0,76 roku / 0,40% p.a. od 3 mésict

CSOB Inst — nadaéni 1,25 roku / 1,25% p.a. od 1 roku; smisené portfolio; podil akcii 0-15% portfolia

KBC Multi Int. CZK Medium 1,12 roku / 0,40% p.a. od 1 roku

CSOB Strednédobych dluhopist 2,59 roku /-0,07% p.a. dividendova tfida fondu = nastupce fondu CSOB st dluhopisti
KBC Renta Czechrenta 4,33 roku /0,07% p.a. vyznamny podil statnich dluhopist

HIGH YIELD Bond Fund * 3,36 roku / 3,08% p.a. (pro investicni profil opatrny a vyssi)

Aktualné preferovana témata

Kratsi dluhopisy, plovouci urokové kratS$i splatnost a/nebo plovouci sazby (oSetteni rizika rustu sazeb v horizontu cca 2 roky)

sazby splatnost max. 3 — 5 let (kontrola kreditniho rizika)

Korporatni emise vynosova prémie oproti statnim dluhopisim (jejich vynos dnes €asto nedosahuje ani vychozi investice)
Dluhopisy s vysokym vynosem dluhopisy nizsi bonity, dluhopisy vysoko uro€enych mén, dluhopisy rozvijejicich se ekonomik

Vv cizich ménach denominovanych v lokalnich ménach prislusnych zemi + adekvatni fondy v¢. fondl tfetich stran

S vynechanim statnich dluhopist jsou dostupné vynosy max. do 1% p. a., obecné vsak plati: Pro dosazeni zajimavéjsich
vynost je zddouci kombinace s dal$imi typy aktiv, pFfi¢emz pro VHS Turnov po Uvodnim pfedstaveni doporuéujeme

vybér z dale uvedenych nejkonzervativnéjsich variant obou typt (tj. profilové portfolio / strategie s dirazem na
zabezpeceni investice). Pro Uplnost uvadime i nejjednodussi investic¢ni strategie, vyuzitelné jiz od 10 mil. K¢.

www.csobam.cz/info

. Uvodni nabidka CSOB Asset Management a dal$i informace o vyvoji trhu i naich investiénich produkt:
cson Management CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, +420 224 11 6701
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Profilova portfolia — smiSené investiéni strategie

Profilové portfolio fondu

Jednotlivé investiéni strategie (uvadime i jejich oznageni v nabidce CSOB Private Banking) se li§i pomérem drokové (nastroje penézniho trhu,
dluhopisy) a akciové slozky (kromé akcii také tzv. ETF, komodity apod.). Formainé jde o individualni portfolia, investujici prostrednictvim
odpovidajicich fondd pro jednotlivé strategie zfizenych pod ¢eskou jurisdikci, vyuzit Ize i rizné kompromisni varianty. Jde velmi o efektivni
feseni z hlediska fizeni portfolia (transakéni naklady, dostupnost konkrétnich cennych papirti v riznou dobu apod.) i z hlediska administrativni
narocnosti z pohledu investora (U€etni evidence, prehlednost atd. O¢ekavany vynos a dalSi parametry uvadime pro jednotliva PPF dle pravidel
uvedenych na dal$i strané i pro zabezpecené investicni strategie.

Pevna odména se v ramci PPF viibec neuctuje, poplatek za spravu se totiz pribézné promita pfimo do ceny fondu PPF 10, PPF 20 atd.
Tam se vraceji i poplatky za fizeni fondl vyuzitych v rdmci PPF, coz pfinasi dal$i uspory oproti pfimému drzeni jednotlivych fondu.
Vynosova odména se Uctuje z rozdilu vykonnosti portfolia a jeho benchmarku sazbou 20%.

Al  10% akcii (neutrdlni expozice v ramci limitu 5% - 15%)

Druh investi¢niho nastroje Expozice (%) Neutralni scénar Negativni scénar Pozitivni scénar
Dluhopisy s plovoucim kupdnem 80 0,65% -0,33% 1,63%
Dluhopisova témata/kredity 10 2,00% -6,82% 10,82%

Akcie 9 8,00% -21,40% 37,40%
Realitni akcie 1 6,00% -15,56% 27,56%
Profilové portfolio "Largo" 100 1,50% -2,43% 5,42%
Doporuceny investi¢ni horizont min. 2 roky Investi¢ni profil: Velmi opatrny
Benchmark: 90% PRIBOR 1M + 5% EuroStoxx 50 + 3,50% S&P 500 + 1,50% CECEEUR Odmeéna za spravu: 0,60% p.a.

Investi¢ni strategie s dlirazem na zabezpeceni investice

Smluvni limity pro rtizné typy aktiv v portfoliu naplriujeme pfimo nebo prostrednictvim adekvatnich fondd. V mensich portfoliich fondy dominuji,
s rostoucim objemem se rozSifuje i prostor pro pfimo drzené dluhopisy; statni emise maji nékdy vyznam z hlediska stability a likvidity,
vynosové vSak zaostavaji. Pro investice do akcii jsou fondy efektivnéjsi téméf vzdy, obvykle i pfi investovani v objemu stovek miliont K&.

Pozitivni a negativni scénare znazornuji souvislost mezi uvazovanym vynosem a investicnim rizikem nasledujicich strategii a kategorii
investi¢nich nastroju v obdobi nejblizSich dvanacti mésici. Bereme v Uvahu vzajemnou korelaci vyvoje jednotlivych typu aktiv, celkové
riziko portfolia je tedy nizsi, nez by odpovidalo souctu rizik jednotlivych nastroji. Cely model je postaven na 95% hladiné spolehlivosti, je
tudiz racionalnim méfitkem podstupovaného investi¢niho rizika. Nezohledriuje individualni dafiovy rezim, ktery se muze ménit; odhady vynos(

danych segmentu trhu jsou indikativni a demonstrativni:

Z1  Zabezpecené investice 10% (Postupny nakup fondd typu Portfolio Pro 90)

Druh investiéniho nastroje Expozice (%) Neutrdlni scénar Negativni scénar Pozitivni scénar
Dluhopisy s plovoucim kupdénem 45 0,65% -0,33% 1,63%
Dluhopisy se splatnosti 1-5 let 45 0,80% -1,45% 3,06%
Portfolio Pro 90 10 4,00% -9,33% 20,66%

Celé portfolio 100 1,05% -1,20% 3,31%
Doporuceny investi¢ni horizont min. 2-3 roky Investic¢ni profil: Velmi opatrny

| maly objem zabezpecenych fond( zlepSi vynosovy potencidl. V roénim horizontu Ize o€ekavat i v horSich ¢asech pfinejmensim udrzeni
hodnoty (pfipadnou ztratu do 10 % v jedné desetiné portfolia ¢aste¢né vyvazuje urokovy vynos zbytku), zvlast kdyz fondy Portfolio Pro 90
nakupujeme do limitnich 10% postupné a jejich cena obvykle ani v horSich obdobich az na hrani¢ni hodnotu neklesa.

Z2  Zabezpecené investice 15% + akcie a ostatni investice bez ochrany: do 5%

Druh investi¢niho nastroje Expozice (%) Neutrdlni scénar Negativni scénar Pozitivni scénar
Dluhopisy s plovoucim kupénem 35 0,65% -0,33% 1,63%
Dluhopisy se splatnosti 1-5 let 35 0,80% -1,45% 3,06%
Dluhopisy s neinvesti¢nim ratingem 10 4,00% -7,37% 15,37%
Portfolio Pro 90 12 4,00% -9,33% 20,66%
Strukturované produkty se zajisSténim 3 2,00% -3,49% 7,49%

Akcie bez ochrany a ostatni (alternativni) investice 5 6,35% -16,56% 29,26%

Celé portfolio 100 1,76% -2,55% 6,08%
Doporuceny investiéni horizont min. 2-3 roky Investi¢ni profil: Opatrny

Vedle zabezpecenych fondu (pfedevsim Portfolio Pro 90) Ize vyuzit i rizikovéj$i dluhopisy (10%) a zcela okrajové i dal$i nezajisténé investice.

Optimalizovana portfolia: DUO s diirazem na ochranu + kompromisni TRIO

Jednoduse koncipovanou dluhopisovou slozku (HZL nasi Hypotecni banky tvofi az 50% portfolia) doplni az do vyse pfislusného limitu
postupné nakoupené zabezpecené fondy Portfolio Pro 90. DUO 1 vychazi ze zde uvedené komplexnéjsi strategie Z1, ostatni varianty jsou
obdobou Z2 a Z3, s nimiz maji spole¢ny duraz na zabezpeceni akciovych investic, vyhodou je ale jednoduchost a administrativni nenaro¢nost.

Optimalizované portfolio Neutralni scénar Negativni scénar Pozitivni scénar
DUO 1: dluhopisy (HZL az 50%) + Ppro 90 (10%) 1,05% -1,20% 3,31%
DUO 2: dluhopisy (HZL a% 50%) + Ppro 90 (25%) Dl'o 1,52% -2,29% 5,33%
DUO 3: dluhopisy (HZL aZ 50%) + Ppro 90 (50%) 2,32% -4,49% 9,14%

TRIO strukturu i flexibilitu strategii DUO jesté rozviji a diverzifikaci rozsifuje o adekvatni Profilové portfolio fondu. Vysledkem je efektivni
kompromis mezi zabezpecéenim a pfimou expozici na trhu akcii, nizsi uroven rizika oproti PPF a vy$si vynosovy potencial oproti DUO:

Optimalizované portfolio Neutralni scénar Negativni scénar Pozitivni scénar
TRIO 1: HZL 25% + PPro 90 (10%) + PPF 10 (65%) & 1,53% -2,30% 5,37%
TRIO 2: HZL 25% + PPro 90 (25%) + PPF 35 (50%) TRl\‘ 2,78% -5,39% 10,96%

TRIO 3: HZL 25% + PPro 90 (38%) + PPF 55 (38%) 3,33% -6,88% 13,55%

Za spravu portfolia vibec neuétujeme pevnou odménu, vynosova odména €ini 20% z rozdilu ,,vynos portfolia — vynos benchmarku®,
pficemz jako benchmark se pouzije pravé vynos dostupny prostiednictvim zminénych dluhopistt CSOB, aktualné 0,51% p.a.

Uvodni nabidka CSOB Asset Management a dal$i informace o vyvoji trhu i naich investiénich produkt:
—— www.csobam.cz/info
GOB Management CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, +420 224 11 6701
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Individualni parametry a shrnuti nabidky CSOB Asset Management
Investi¢ni limity

Konzervativnim pravnickym osobam navrhujeme vychozi parametry a strukturu i vynosy konzervativné ladéného portfolia odvodit z variant
uvedenych na pfedchozich stranach ¢i zcela individualné. Podle vasSich potfeb a pfedstav Ize vymezit zejména:

e Hranice prijatelného kreditniho rizika; navrhujeme standardni omezeni na dluhopisy investiéniho stupné, s moznosti samostatného
limitu pro fondy rizikovych dluhopist (vyuzitelné s jakymkoli investi¢énim profilem kromé velmi opatrného).

e  Moznost investovani v cizi méné (s volitelnou podminkou zajisténi ménového rizika); nezbytné, pokud se pfi omezené nabidce
nestatnich emisi v CZK chceme vyhnout (nevynosnym) statnim a pfitom zachovat moznost investovat pfimo do jednotlivych titulG.
Kromé toho moznost investovani v cizi méné rozsifi i moznosti, pokud jde o vybér v CZK nedostupnych strukturovanych ¢i
alternativnich investic.

° Limit pro zabezpecené investice + pozadovana uroven ochrany: z fondu typu Portfolio Pro aktualné preferujeme tfidu 90 (max.
ro¢ni ztrata 10%).

° Limit pro nechranéné investice do akcii a pripadné i dalSich agresivnich trid aktiv.

e  Souhrnné Ize vymezit celkovy objem rizikovych investic bez ochrany.
Konzulta¢ni dolozka: umozni, pokud by to pro Vas mélo smysl, vytvorit zavazek spravce ohledné provadéni jednotlivych transakci. Ty pak
provadime vzdy pouze po predchozi konzultaci s klientem, ktery si tak udrzi nejen dokonalou pribéznou znalost aktualni struktury portfolia
(tzn. i mimo pravidelné mésicni vypisy), ale i vyraznou kontrolni pravomoc.
V praxi je ¢astéjsi obdobna komunikace spi$ jen v pocatecnim obdobi s tim, Zze postupem doby vétsina klienti od kontroly kazdé jednotlivé
transakce zpravidla upousti. Nicméné takova moznost existuje, a i kdyZ dlouhodobé muze byt konzultacni dolozka do urcité miry na ukor
flexibility, pro nékteré klienty je dulezita — zejména v tvodnich fazich spoluprace, nez dojde k vytvofeni urcité diveéry a nastaveni optimalniho
rozsahu vzajemné komunikace. Obecné se snazime s jednotlivymi klienty komunikovat v rozsahu, v jakém jim to vyhovuje.

Poplatkova struktura
Navrhujeme nasledujici varianty pevné a vynosové odmeény (ro€ni vynos se hodnoti vzdy az po odecteni pevné odmény):

Alternativni kombinace pevné a vynosové odmény (vybér z variant 1 a 2) 1 2
Pevna odména: % p.a. z pruimémého objemu portfolia 0,20% 0,20%
Vynosova odména: % z vynosu po Uhradé pevné odmény 5,00% 20% z vynosu nad benchmark

Navrhovana konstrukce plati pro standardni portfolio s individualné stanovenymi investiénimi limity:. Pevha odména se uctuje
étvrtletné, vynosova jednou roéné. Pfi vypodtu pevné odmény zohledfiujeme objem investovany prostfednictvim fondtd CSOB/KBC, aby
nedo$lo k dvojimu zpoplatnéni. Vychozi navrh odmény CSOB AM Ize nahradit individualné sjednanou alternativou, jednat Ize zejména o
poméru pevné a vynosové slozky odmény, volbé konkrétniho benchmarku (mudze byt i konkrétni Urokovéa sazba) apod.

Zjednodugenou poplatkovou strukturu vyuzivaji profilova portfolia fondti a optimalizovana portfolia CSOB AM:

e  Profilové portfolio fondu:
Pevna odména za spravu portfolia se netctuje vibec.
Vynosova odména je zalozena na porovnani vynosu s adekvatnim benchmarkem pro danou investi¢ni strategii.

. Optimalizovana portfolia DUO a TRIO:
Pevna odména se neuctuje vibec.
Vynosova odména se odviji od prekonani benchmarku, resp. v dobé otevreni portfolia dostupného urokového vynosu.

Vzorovou smluvni dokumentaci uvadime na www.csobam.cz/dokumenty zaroveri s Uvodni nabidkou i podrobnéjSim komentafem k
jednotlivym kategoriim investi¢nich nastrojd, jejich vyhodam i rizikim. O jednotlivych bodech nasi nabidky i tohoto navrhu jsme pfipraveni dale
jednat, v pfipadé zajmu Ize ale pfipravu vybrané strategie a jeji realizaci zahajit okamzité.

Tento dokument ma pouze informacni charakter a je uréen vyhradné pfijemci dokumentu. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosu budoucich.
Hodnota investic muze kolisat a jejich navratnost neni zaruc¢ena. Mira zdanéni je individualni a muze se ménit. CSOB AM nenese
odpovédnost za jakoukoli ztratu nebo Skodu, ktera by mohla vzniknout pouzitim jen zde uvedenych informaci.

www.csobam.cz/info

Uvodni nabidka CSOB Asset Management a dal$i informace o vyvoji trhu i naich investiénich produkt:
ey Asset
GOB Management CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, +420 224 11 6701


http://www.csobam.cz/info

